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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE
28 de febrero de 2025

A los Sefiores

Accionistas y Directores de .
MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
Santa Cruz

Opinitn

Hemos auditado los estados financieros de PATRIMONIO AUTONOMO GRANOSOL - BISA ST, (el Patrimonio
Auténomo), administrado por MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. (la Sociedad
Administradora), que comprenden el estado de situacién patrimonial al 31 diciembre de 2024, y el estado de
ganancias y pérdidas, el estado de evolucién de patrimonio neto y el estado de flujo de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros
que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera del Patrimonio Auténomo al 31 diciembre de 2024, asi como sus resuitados
y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las normas
contables emitidas por la Direccién de Supervision de Valores que forma parte de la Autoridad de Supervisién
del Sistema Financiero - ASFI.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas
en Bolivia (NAGA) y las normas emitidas por la Direccién de Supervisién de Valores que forma parte de la
Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero - ASFI, referidas a auditoria externa. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en la seccién “Responsabilidades
del auditor en relacién con la auditorfa de los estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes
de la Sociedad de conformidad con el Cédigo Internacional de Etica para Profesionales de la Contabilidad del
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores junto con los requerimientos de ética que son
aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Bolivia y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinidén.

Pérrafo de énfasis - Bases contables

Llamamos la atencién sobre la Nota 3 a los estados financieros, en la que se describe el marco de referencia
para la preparacion y presentacién de los estados financieros, los cuales han sido preparados para permitir al
Patrimonio Auténomo cumplir con los requerimientos de la Direccién de Supervision de Valores que forma
parte de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero - ASFI. En consecuencia, los estados financieros
pueden no ser apropiados para otra finalidad. Nuestra opinién no ha sido modificada en relacién con este tema.

Cuestiones clave de la auditorfa

Las cuestiones clave de la auditorfa son aquellas cuestiones que, segtin nuestro juicio profesional, han sido de
mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del ejercicio actual. Estas cuestiones han
sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la formacién de
nuestra opinién sobre estos, y no expresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones.
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Cuestién clave de la auditorfa

Modo en el que se ha tratado en la auditorfa

Ingresos operativos

Los ingresos operativos corresponden a los ingresos
devengados por los flujos de ventas futuras cedidos por el
Originador y que fueron cedidos al Patrimonio Auténomo,
que al 31 de diciembre de 2024 ascienden a un monto de
Bs5.213.050.

Dichos ingresos son devengados en funcién a las condiciones
contractuales definidas en los mencionados flujos de ventas
futuras, considerando el valor nominal, la tasa de interés y el
tiempo transcurrido por dichos flujos de venta futuras,

En base a lo descrito en parrafos anteriores consideramos esta
cuestion como un asunto clave de auditoria, debido a que los
ingresos operativos representan el 96,97% del total de los
ingresos del ejercicio terminado en esa fecha y, por lo tanto,
hemos realizado procedimientos de auditorfa enfocados a
atender dicha cuesti6n.

En las Notas 3.3.f), y 15.a) a los estados financieros, se incluye
informacién complementaria acerca de los ingresos
operativos.

Para atender esta cuestidn, nuestro trabajo ha incluido
los siguientes procedimientos:

Obtuvimos un entendimiento del reconocimiento
contable de los ingresos operativos del Patrimonio
Auténomo.

Realizamos la lectura de la correspondencia
mantenida con la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
(BBV), con la Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero— ASFIy con el Originador del Patrimonio
Auténomo correspondiente al ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2024, y hasta Ia fecha del
presente informe.

Verificamos las condiciones contractuales del valor
nominal, fecha de adquisicion, fecha de
vencimiento, plazo y la tasa de interés de los flujos
de venta futuras cedidos por el Originadoral
Patrimonio Auténomo.

Recalculamos la tasa de interés equivalente, los dias
de vida, el valor presente de los flujos de venta
futuras cedidos y los ingresos del ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2024.

Verificamos la adecuada contabilizacién de los
ingresos en el gjercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2024.

Realizamos la solicitud de confirmacién de saldos de
los flujos de venta futuras cedidos por el Originador.
En caso de no recibir una respuesta a la solicitud de
confirmacién de saldos, realizamos procedimientos
alternativos para obtener evidencia de auditor{a.

Verificamos los cobros en efectivo de los ingresos
devengados de los flujos de venta futuras cedidos
por el Originador.

Responsabilidades de la Gerencia de la Sociedad Administradora y de los responsables del gobierno del

Patrimonio Auténomo en relacién con los estados financieros

La Gerencia de la Sociedad Administradora es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las normas contables emitidas por la Direccién de
Supervisién de Valores que forma parte de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero - ASFI, descritas
en la Nota 3 a los estados financieros, y del control interno que la Gerencia de la Sociedad Administradora
considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de incorreccién material, debido

a fraude o error.
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En la preparacidn de los estados financieros, la Gerencia de la Sociedad Administradora es responsable de la
valoracién de la capacidad del Patrimonio Auténomo de continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segin corresponda las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si 1a Gerencia de la Sociedad Administradora tiene
intencién de liquidar el Patrimonio Auténomo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista,

Los responsables del gobierno del Patrimonio Auténomo son responsables de la supervisién del proceso de
informacién financiera de la misma.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan
libres de incorreccién material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra
opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia y las normas emitidas por Ia
Direccién de Supervisién de Valores que forma parte de la Autoridad de Supervisién del Sisterna Financiero —
ASFl, referidas a auditoria externa, siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios podrian
tomar basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia
(NAGA) y las normas emitidas por la Direccién de Supervisién de Valores que forma parte de la Autoridad de
Supervisién del Sistema Financiero — ASFI, referidas a auditoria externa, aplicamos nuestro juicio profesional
y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

» Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no
detectar una incorreccién material debido a fraude es més elevado que en el caso de una incorreccién material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o la elusién del control interno.

*  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar procedimientos
de auditoria que sean adecuados en funci6n de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién
sobre la eficacia del control interno del Patrimonio Auténomo.

*  Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones contables
y la correspondiente informacién revelada por la Gerencia de la Sociedad Administradora.

»  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Gerencia, del principio contable de empresa en
funcionamiento y, basidndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad del Patrimonio Auténomo para continvar como empresa en funcionamiento. Si concluimos
que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, hechos o condiciones futuros
pueden ser causa de que el Patrimonio Auténomo deje de ser una empresa en funcionamiento.
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»  Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de un
modo que Jogran Ia presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables del gobierno del Patrimonio Auténomo sobre, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria,
asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria,

También proporcionamos a los responsables del gobierno del Patrimonio Auténomo una declaracién de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y comunicadoe con
ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden
afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con los responsables del gobierno del Patrimonio
Auténomo, determinamos las que han sido de mayor significatividad en la auditoria de los estados financieros
del ejercicio actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditorfa. Describimos esas
cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohfban
revelar piiblicamente la cuestién o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que
una cuestién no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés piblico de la misma.

PricewaterhouseCoopers S.R.L.

MAT. PROF. N° CAULP-2898



MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO GRANOSOL - BISA 5T

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

2024 2023
Bs Bs
FLUJOS DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado nemw del ejercicio 611.150 1.346.761
Partidas que han afectado el resultado neto del ejercici, que no han generado
movimiento de fondos:
Rendimientos devengados no cobrados (1.578.247) (5.094.968)
Cargos devengados no pagados (15.309) 109.096
Fondos obtenidos en el resultado neto del ejercicio (982.406) (3.639.111)
Rendimientos cobrados en el ejercicio devengados en ejercicios anteriores sobre:
Rendimientos cobrados en el ejercicio devengados en ejercicios anteriores 5.094.968 15.923.874
Cargos devengados en ejercicios anteriores pagados en el ejercicio (109.096) {204.946)
Cambios en Derechos y Obligaciones Operativos
Disminucién en activos titularizados a corro plazo (4.578.388) 22.365.650
Disminucién (Incremento) en activos titularizados a largo plazo 10.053.740 23.314.496
Disminucién (Incremento) en cuentas pendientes de cobro diversos - 2.073.413
(Disminucién) Incremento en cuentas pendientes de pago diversas 1.144.352 (3.746.507)
Incremento en provisiones y previsiones 205.873 71.233
FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE OPERACION 10.829.043 56.158.102
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Disminucién en obligaciones financieras a corto plazo 55.680 (8.569.038)
(Disminucién) Incremento en obligaciones financieras a largo plazo (9.491.310) (47.526.522)
FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO (9.435.630) {56.095.560)
INCREMENTO DE FONDOS DURANTE EL EJERCICIO 1.393.413 62.542
DISPONIBILIDADES AL INICIO DEL EJERCICIO 6.676.714 6.614.172
DISPONIBILIDADES AL CIERRE DEL EJERCICIO 8.070.127 6.676.714

Las notas 1 a 24 que se acompafian, forman parte integrante de este estado.

et l s o —n

Mateo Kuljis Cochamanidis \Herman Stelzer Garrert '
Presidente del Directorio Sindico

Elsy Hurtado Benavides Isdbel Rojas Urey 7 d
Contador General Gerenie General




MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO GRANOSOL - BISA ST

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

Notas
Ingresos operativos 15a
Cargos operativos 15b
Margen operativo
Ingresos financieros 16a
Cargos financieros 16b
Margen financiero
Margen operativo financiero
Gastos diversos 17
[ngresos de gestiones anteriores 18
Gastos de gestiones anteriores 19
Resultado Operacional

Resultado antes de ajustes por diferencia de cambio,
mantenimiento de valor y ajuste por inflacién

Resultado neto del periodo

Las notas 1 a 24 que se acompaiian, forman parte integrante de este estado.

Mﬁéo([\t\\(

Mateo Kuljis Cochamanidis®
Presidente del Directorio

Elsy Hurtado Benavides
Contador General

2024 2023
Bs Bs
5.213.050 6.124.666
(392.768) (481.428)
4.820.282 5.643.238
162.815 156.594
(4.189.211) (4.173.838)
(4.026.396) (4.017.244)
793.886 1.625.994
(157.091) (182.801)
- 37.681
(25.645) (134.113)
611.150 1.346.761
611.150 1.346.761
611.150 1.346.761

-

Herman Stelzer Garrett'
Sindico

Gerente General




MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION 5.A.
PATRIMONIO AUTONOMO GRANOSOL - BISA ST

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

Resultados
acumulados
Bs

Saldo al 1° de enero de 2023 (476.954)
Resultado neto del ejercicio 2023 1.346.761
Saldo al 31 de diciembre de 2023 869.807
Saldo al 1° de enero de 2024 869.807
Resultado neto del ejercicio 2024 611.150
Saldo al 31 de diciembre de 2024 1.480.957

Las notas 1 a 24 que se acompaiian, forman parte integrante de este estado.

S s 3 1. —% |

Mateo Kuljis Cochamanidis Herinan Stelzer Garrett |
Presidente del Directorio Sindico

Elsy Hurtado Benavides Isabe! Hojas Urey
Contador General Gerente General



MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO GRANOSOL - BISA ST

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

ACTIVO

Activo corriente
Disponibilidades
Cuentas y documentos diversos pendientes de cobro
Activos titularizados a corto plazo
Activo no corriente
Activos titularizados a largo plazo

Total del activo

PASIVO
Pasivo corriente
Obligaciones financieras a corto plazo
Cuentas pendientes de pago diversas a corto plazo
Provisiones y previsiones
Pasivo no corriente
Obligaciones financieras a largo plazo
Cuentes pendientes de pago diversas a largo plazo

Total del pasivo

PATRIMONIO NETO
Resultados acumulados

Total del patrimonio neto
Total del pasive y patrimonio neto

CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS DEL PATRIMONIO AUTONOMOQ
CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS DEL PATRIMONIO AUTONOMO

Lasnotas 1 a 24 que se acompaiian, forman parte integrante de este estado.

Mateo Kuljis Cochamanidis?
Presidente del Directorio

Elsy Huktado Benavides

Contador General

Notas 2024 2023
Bs Bs

5 8.070.127 6.676.714
6 100 100
7 12.956.939 13.473.519
B 45.622.614 54.098.107
66.649.780 74.248.440
9 9.585.096 9.529.416
10 1.136.600 7.557
11 341.049 244,272
12 48.225.010 57.716.320
13 5.881.068 5.881.068
65.168.823 73.378.633
14 1.480.957 869.807
1.480.957 869.807
66.649.780 74.248.440
20 - 745.023
20 - 745.023

LTy

Herman Stelzer Garrett

Sindico

Gérente General




MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO GRANOSOL - BISA ST

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

NOTA 1-NATURALEZA Y OBJETO

MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacién S.A. es una sociedad anénima con objeto exclusivo en cumplimiento
al Articulo 78 de Ia Ley N° 1834 “Ley del Mercado de Valores”, se constituyé mediante Testimonio N°171/200
de 30 de mayo de 2000, bajo la denominacién de BISA Sociedad de Titularizacién S.A.

E114 de agosto de 2000, la Sociedad fue inscrita en el Servicio Nacional de Registro de Comercio (SENAREC)
actual Servicio Plurinacional de Registro de Comercio (SEPREC) y autorizada para su funcionamiento con el
nimero de matricula 1002807025, mediante Resolucién Administrativa N° 18688/2000. Adicionalmente,
obtuve autorizacidn para su funcionamiento e inscripcién en el Registro del Mercado de Valores bajo el
Numero de Registro SPVS-IV-ST-BIT-001/2000, mediante Resolucién Administrativa SPVS-IV-N° 583/2000

de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ex Superintendencia de Pensiones, Valores y
Seguros) de fecha 31 de octubre de 2000.

MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacién S.A. tiene por objete conservar, custodiar, administrar y representar
legalmente los Patrimonios Auténomos constituidos por personas naturales o juridicas no vinculadas a la
sociedad (originadores) o por la propia sociedad, dentro de procesos de Titularizacién, ejerciendo derecho
de dominio sobre los bienes y/o activos que los conforman, a tal efecto se emitirin valores a favor de los
inversionistas a partir de procesos de titularizacién, los valores podrin ser de contenido crediticio, de

participacidén o mixtos, en tftulos o representados en anotaciones en cuenta. La Sociedad tiene una duracién
de 99 afios.

En fecha 12 de septiembre de 2024, Grupo Financiero BISA S.A. realizé la venta de 2.229 acciones de BISA
Sociedad de Titularizacién S.A. equivalente al 99,9104% del Capital Social de la Sociedad, al sefior Mateo
Kuljis Cochamanidis, la cual, se instrumentd mediante un Contrato de Compra Venta de Acciones.

Posteriormente, mediante Escritura Piiblica N°2891/2024 de 17 de diciembre de 2024, por decisién de la
Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha 30 de septiembre de 2024, se modifica la
Escritura Constitutiva y Estatutos de la Sociedad, sefialando que la Sociedad girara bajo la denominacién de
MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacién S.A. y fijando nuevo domicilio en la ciudad de Santa Cruz de la

Sierra, cambios autorizados por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI), mediante
Resolucién ASFI N° 1195/2024 de fecha 10 de diciembre de 2024.

La estructura accionaria al 31 de diciembre de 2024 es la siguiente: Mateo Kuljis Cochamanidis 99,9104%,
Wilder Humberto Barrios Siles 0,0448% y Miguel Alejandro Ballén Valle 0,0448%.

NOTA 2 - ANTECEDENTES

El Patrimonio Auténomo GRANQSOL - BISA ST (en adelante Patrimonio Auténomo) fue constituido a ravés de
un proceso de titularizacién, con la consiguiente Emisién de los Valores de Titularizacién GRANOSOL - BISA ST,
autorizado e inscrito por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI) mediante Resolucion

ASFI/N® 588/2020 del 28 de octubre de 2020, por un monto autorizado de Bs130.000.000.- (Ciento treinta
millones 00/100 bolivianos).

ElPatrimonio Auténomo fue constituido mediante la suscripcién del Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos
sobre los Flujos de Ventas Fururas para fines de Titularizacién y Administracién del Patrimonio Auténomo, sus
anexos respectivos y los documentos modificatorios o aclaratorios. El objeto de este Contrato es la cesién absoluta
en términos juridicos, contables y oponibles a terceros del derecho de dominio sobre los flujos de ventas futuras
provenientes de los ingresos recibidos de forma directa y/o indirecta de todas las ventas al contado y/o crédito
de productos o servicios del rubro o actividad principal que obtenga.



MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO GRANOSOL - BISA ST

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

NOTA 2 - ANTECEDENTES (Cont.)

Asimismo, se ha efectuado la emisién de los Valores de Titularizacién de Oferta Priblica, por un monto de

Bs130.000.000.- (Ciento treinta millones 00/100 bolivianos) a un valor nominal de Bs10.000.- (Diez mil 00/100
bolivianos) cada uno, de acuerdo al siguiente detalle:

Valor
Monto por serje nominal
Expresado Tasade Plazodias Expresado Cantidad Fechade
en Bs __interés _calendario en Bs devalores  vencimiento
Serie Unica 130.000.000 6,50% 3.666 10.0C0 13.000 22-dic.-2030

Total 130.000.000

Modificaciones al Contrato de Cesién Irrevocable de Derechos Sobre Flujos de Ventas Futuras para fines de
Titularizacién y Administracién del Pattimonio Auténomo

Testimonio N°567/2023 de fecha 17 de marzo de 2023, mediante el cual se formalizan las modificaciones al
Contrato de Cesidn conforme lo determinado por las Asambleas de Tenedores de Valores reunida el 16 de
diciembre de 2022 y 13 de enero de 2023 en las cuales se aprobé lo siguiente:

Modificacién a la férmula de célculo del margen de amortizacién de deuda (MAD).

Modificaciones en los plazos de presentacién de los estadoes financieros del Originador.
Modificacién de los fondos comprometidos, ajustando los importes al monto colocado de la emisién.
Owras modificaciones necesarias como efecto de los cambios antes sefialados.

Testimonio N°1397/2024 de fecha 13 de junio de 2024, mediante el cual se formalizan las modificaciones al
Contrato de Cesi6n conforme lo determinado por las Asambleas de Tenedores de Valores reunida el 26 de
marzo de 2024 en la cuales se aprobd lo siguiente:

Modificacion a la férmula de calculo del ratio de activacién del dispositivo de recaudacién B.
Otras modificaciones necesarias como efecto de los cambios antes sefialados.

NOTA 3 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

El Patrimonio Auténomo, tiene registros independientes, elaborados por MULTIPLIKA Sociedad de
Titularizacidn S.A., llevados de acuerdo con las normas de contabilidad generalmente aceptadas en Bolivia y
normas contables emitidas por la Direccidn de Supervisién de Valores que forma parte de la Autoridad de
Supervisién del Sistema Financiero, los cuales, en todos los aspectos significativos, son concordantes con las
normas de contabilidad generalmente aceptadas en Bolivia.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las mencionadas normas contables requiere, que la
Sociedad Administradora del Patrimonio Auténomo realice estimaciones que afectan los montos de activos y
pasivos, as{ como los montos de ingresos y gastos del periodo. Los resultados reales podrian ser diferentes de

las estimaciones realizadas. Sin embargo, estas estimaciones fueron realizadas en estricto cumplimiento del
marco contable y normativo vigente.
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MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO GRANOSOL - BISA ST

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

NOTA 3 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

Reconccimiento de los efectos de inflacién

De acuerdo con la Norma Contable N°3 emitida por el Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad
del Colegio de Auditores y Contadores Piiblicos de Bolivia, los estados financieros deben ser ajustados
reconociendo el efecto integral de la inflacién, para lo cual debe considerarse la valuacién de la Unidad de
Fomento a la Vivienda como indice del ajuste. En fecha 8 de diciembre de 2020 el Consejo Técnico Nacional
de Auditoria y Contabilidad — CTNAC emiti6 la Resolucién CTNAC 03/2020 que establece la suspensién del
ajuste integral por inflacién de los estados financieros a partir del 11 de diciembre de 2020,

Al respecto la Resolucién Administrativa SPVS-1S-N° 087/2009 de fecha 25 de febrero de 2009, emitida por
la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI), establece suspender a partir del 1° de enero de

2009, la reexpresion de los rubros no monetarios de sus estados financieros a moneda constante, en funcién
ala Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV).

Presentacidn de los estados financieros

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se presentan de manera comparativa a
efectos de cumplir las normas de la Direccién de Supervisién de Valores y Sociedades, que forma parte de la

Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI) y con las normas de contabilidad generalmente
aceptadas en Bolivia.

Criterios de valuacidn

Los criterios de valuacién mas significativos aplicados por el Patrimonio Auténomo, son los siguientes:

Activos titularizados a corto y largo plazo

Los activos titularizados a corto plazo corresponden a los fondos comprometidos provenientes de la cesidn
irrevocable de derechos sobre flujos de los ingresos recibidos de forma directa y/0 indirecta de todas las
ventas al contado y/o crédito de los productos o servicios del objeto social de la Sociedad Granelera
GRANOSOL S.A. a favor del Patrimonio Auténomo. Estos Activos se encuentran valuados a su valor presente
mas los productos financieros y gastos devengados por cobrar.

Cuentas pendientes de pago diversas

Las cuentas pendientes de pago corresponden a depésitos del originador a la cuenta distribuidora como provision
de fondos para el pago de obligaciones bursatiles del ejercicio.

Obligaciones financieras a corto y largo plazo

Las obligaciones financieras a corto y largo plazo comresponden a obligaciones por emisién de valores de
titularizacién, por la colocacién primaria que se realiza a través de la Agencia de Bolsa, dichas obligaciones son
regularizadas con el pago de cupones. Adicionalmente se incluyen los cargos devengados pendientes de pago por
obligaciones financieras que son provisionados con el vencimiento de cupones,
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MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO GRANOSOL - BISA ST

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

NOTA 3 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

Criterios de valuacién (Cont.)

Provisiones y previsiones

Las provisiones a corto plazo corresponden a la provisién de pagos: a la Autoridad de Supervisi6n del Sistema
Financiero (ASFI), la Bolsa Boliviana de Valores, auditor externo, representante comiin de tenedores de

valores y a la calificadora de riesgo Pacific Credit Ratings S.A.

Cuentas de orden

Las Cuentas de Orden deudoras y acreedoras registran los documentos y valores del Patrimonio Autonomo,
los cuales fueron registrados a su valor nominal.

Ingresos operativos

Los ingresos operativos corresponden a ingresos cobrados en el periodo provenientes del flujo de ventas
cedido por el originador.

Cargos operativos

Los cargos operativos corresponden a cargos pagados en el periodo por concepto de comisiones pagadas a BISA
Sociedad de Titularizacién S.A., honorarios del auditor externo ytasas de mantenimiento a los entes reguladores,
las cuales son contabilizadas por el método de lo devengado.

Ingresos financieros

Los ingresos financieros del Patrimonio Auténomo son rendimientos provenientes de intereses ganados por
depdsitos en cuentas bancarias del sisterna financiero

Cargos financieros

Los cargos financieros corresponden principalmente al pago de obligaciones por emisiones de titularizacidn,
las cuales son contabilizadas por el método de lo devengado.

Ingresos de gestiones anteriores

Los ingresos de gestiones anteriores registran el valor de aquellos ingresos recibidos y/o causado por el
Patrimonio Auténomo por conceptos en operaciones atipicas y excepcionales.

Gastos de gestiones anteriores

Los gastos de gestiones anteriores comprenden el registro de aquellos Valores correspondientes a gastos de
ejercicios contables anteriores no contabilizados oportunamente.

Gastos diversos

Los gastos diversos corresponden a gastos pagados en el ejercicio por concepto de honorarios por auditoria

EXIErna, gastos notariales, por servicios bancarios, publicaciones, calificador de riesgo y representante comiin
de tenedores de valores.



MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO GRANOSOL - BISA ST

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

NOTA 4 - CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2024, no existen cambios en las politicas y practicas contables respecto a la gestién 2023,
asimismo, no existen cambios sustanciales dispuestos por la Autoridad de Supervisién del Sisterna Financiero
(ASFI), aplicables a Patrimonios Auténomos administrades por Sociedades de Titularizacién.

NOTAS - DISPONIBILIDADES
La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs
Cuentas de ahorro en bancos y entidades financieras del pafs 8.070.127 6.676.714
8.070.127 6.676.714

NOTA 6 - CUENTAS Y DOCUMENTOS DIVERSOS PENDIENTES DE COBRO

La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:
2024 2023
Bs Bs
Cuentas y Documentos Diversos Pendientes de Cobro 100 100
100 100

NOTA 7 - ACTIVOS TITULARIZADOS A CORTO PLAZO

La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs
Instrumentos en valores representativos de deuda 10.950.483 12,363,805
Rendimientos devengados pendientes de cobro de activos titularizados e 1.109.714
12.956.939 13.473.519

NOTA 8 - ACTIVOS TITULARIZADOS ALARGO PLAZO

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs
Instrumentos en valores representativos de deuda 39.162.370 50.112.853
Rendimientos devengados pendientes de cobro de activos titularizados 6.460.244 3.985.254

45.622.614 54.098.107

(%3]



MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO GRANOSOL - BISA ST

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023
NOTA 9 - OBLIGACIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO

La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, esla siguiente;

2024 2023
Bs Bs
Obligaciones por emisién de valores 9.491.309 9.420,320
Cargos devengados pendientes de pago de obligaciones bursétiles 93.787 109.096
9.585.096 9.529.416
NOTA 10 - CUENTAS PENDIENTES DE PAGO DIVERSAS A CORTO PLAZO
La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:
2024 2023
Bs Bs
Provisién de fondos 1.136.600 7.557
1.136.600 7.557
NOTA 11 - PROVISIONES Y PREVISIONES
La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:
2024 2023
Bs Bs
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) 167.070 140.904
Bolsa Boliviana de Valores 15.649 4.250
Auditoria externa 20.493 13.308
Bisa Sociedad de Titularizacién S.A. 75.000 75.000
Otras Provisiones 62.837 10.810
341.049 244.272
NOTA 12 - OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO
La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente;
2024 2023
Bs Bs
Obligaciones por Emisiones de Titularizacién 48.225.010 57.716.320
48.225.010 57.716.320
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MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO GRANOSOL - BISA ST

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023
NOTA 13 - CUENTAS PENDIENTES DE PAGO DIVERSAS A LARGO PLAZO

La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs
Cuenta y documentos pendientes de pago diversos a largo plazo 5.881.068 5.881.068
5.881.068 5.881.068

NOTA 14 - RESULTADOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los resultados acumulados son de Bs1.480.957 y Bs869.807,
respectivamente.

NOTA 15 - INGRESOS Y CARGOS OPERATIVOS
INGRESOS OPERATIVOS

La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs
Ingresos por cartera 5.213.050 6.124.666
5.213.050 6.124.666
CARGOS CPERATIVOS
La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:
2024 2023
Bs Bs
Costo de servicio 300.000 375.000
Otros costos operativos 92.768 106.428
392.768 481.428
NOTA 16 - INGRESOS Y CARGOS FINANCIEROS
INGRESOS FINANCIEROS
La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:
2024 2023
Bs Bs
Ingresos por intereses en disponibilidades 162.815 156.594
162.815 156.594
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MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO GRANOSOL - BISA ST

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

NOTA 16 - INGRESOS Y CARGOS FINANCIEROS (Cont.)

CARGOS FINANCIEROS

La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs
Cargos pagados por obligaciones por emisiones de titularizacién 4.189.211 4.173.838
4.189.211 4,173.838
NOTA 17 - GASTOS DIVERSOS
La composicidn del grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:
2024 2023
Bs Bs
Gastos de auditoria externa — sy
Gastos Notariales y Judiciales 155 2,170
Gastos de Imprenta 350 350
Gastos por servicios bancarios 37.974 37.995
Gastos diversos 113 5.686
Gastos por servicios contratados 66.488 70.080
157.091 182.801
NOTA 18 - INGRESOS DE GESTIONES ANTERIORES
La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:
2024 2023
Bs Bs
Ingresos de gestiones anteriores (*) - 37.681
37.681

Corresponde a la reversién de provisiones en demasia para el pago a la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y otros

(BBV) Bs793 y por el servicio de auditorfa externa por Bs36.888, en la gestién 2023.
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MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO GRANOSOL - BISA ST

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023
NOTA 19 -GASTOS DE GESTIONES ANTERIORES

La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs
Gastos de Gestiones Antetiores (*) 25,645 134.113
25.645 134.113

El saldo al 31 de diciembre de 2024, corresponde al registro de devolucién de fondos de la cuenta de libre
disponibilidad de la Seciedad Granelera S.A.

El saldo al 31 de diciembre de 2023, corresponde al registro de provisiones para pagos a la Autoridad de
Supervisidn del Sistermna Financiero (ASFI) de las gestiones 2020, 2021 ¥ 2022 por Bs134.113

NOTA 20 - CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS Y ACREEDORAS

La composicién del grupo, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs
Ortras cuentas de registro y acreedores por otras cuentas de registro (*) - 745.023
- 745.023

Corresponde al registro los valores y documentos en custodia del patrimonio, los cuales se encuentran a valor
nominal.

NOTA 21 - POSICION MONEDA EXTRANJERA

Los estados financieros, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, expresados en bolivianos, no incluyen
equivalentes de saldos en ddlares estadounidenses.

NOTA 22 - SITTUACION TRIBUTARIA

En lo que respecta a impuestos, las ganancias de capital as{ como los rendimientos de inversiones en valores de
procesos de titularizacién y los ingresos que generen los Patrimonios Auténomos conformados para este fin, de
acuerdo con el inciso 2) del articulo N° 12° de la Ley del Fondo Especial de Reactivacidn Econémica y de
Fortalecimiento de Entidades de Intermediaci6n Financiera (FERE) de fecha 4 de mayo de 2001, estdn exentos
del pago de los siguientes impuestos: al Valor Agregado (IVA), Régimen Complementario al Impuesto al Valor

Agregado (RC-IVA), a las Transacciones (IT) y a las Utilidades de las Empresas (IUE), incluyendo las remesas al
exterior.

NOTA 23 - CONTINGENCIAS

ElPatrimonio Auténomo al 31 de diciembre de 2024 y 2023 declara no tener contingencias probables de ninguna
naturaleza, mas alld de las registradas contablemente.



MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TTTULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO GRANOSOL - BISA ST

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023
NOTA 24 - HECHOS POSTERIORES

No se han producido después del 31 de diciembre de 2024, hechos o circunstancias que afecten en forma
significativa los estados financieros a esa fecha.
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INFORME SOBRE LAS CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES RESULTANTES DE LA EVALUACION DEL
SISTEMA DE CONTROL INTERNO Y DE LOS PROCEDIMIENTOS ADMINISTRATIVO - CONTABLES
VIGENTES

17 de abril de 2025

A los Sefiores

Directores y Ejecutivos de

MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
Santa Cruz

Como resultado de nuestro examen de los estados financieros del PATRIMONIO AUTONOMO GRANOSOL -
BISA ST (“el Patrimonio Auténomo”), administrado por MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
(“la Sociedad Administradora”), correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024, no han
surgido observaciones y recomendaciones relativas a los procedimientos administrativo-contables y al sistema
de control interno vigente en el Patrimonio Auténomo que requieran ser informadas a la Gerencia de la
Sociedad Administradora.

Es importante mencionar que, este informe cubre tinicamente aquellos aspectos que han surgido a lo largo de
nuestro examen y, por lo tanto, no incluye todos aquellos comentarios y recomendaciones que un estudio
especifico destinado a tal fin, podria revelar.

Para facilitar su lectura, el presente informe ha sido ordenado de la siguiente manera:

Pag.

A ALCANCE 2
B OBSERVACIONES RESULTANTES DE LA EVALUACION DEL SISTEMA DE CONTROL INTERNO 2
C CONCLUSIONES SOBRE LA EFECTIVIDAD DEL CONTROL INTERNO SOBRE LOS ESTADOS

FINANCIEROS 2
D RESULTADOS DE LA EVALUACION SOBRE EL INCUMPLIMIENTO DEL CODIGO DE

CONDUCTA, O LA INFRACCION GRAVE DE LOS REQUISITOS DE CONDUCTA, EXIGENCIAS

LEGALES O ACUERDOS CONTRACTUALES 3

ek gk ko dek ok

A ALCANCE

Como parte de nuestro trabajo, evaluamos el ambiente de control, identificando las 4reas criticas sobre las
cuales se enfoca nuestra verificacion, utilizando una metodologfa que enfatiza en el anilisis y evaluacién de los
controles internos del PATRIMONIO AUTONOMO GRANOSOL - BISA ST, administrado por MULTIPLIKA
SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A., utilizando herramientas de analisis de controles basados en los aspectos

PricewaterhouseCoopers S.R.L. La Paz - Bolivia Pasaje Villegas # 383 Edif. Ana Maria pisos 1, 2 y 3, San Jorge
T: Teléfono (591-2) 2408181, F: (591-2) 211-2752, www.pwe.com/bo
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de control interno definidos en la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores (RNMV) de la Autoridad
de Supervisién del Sistema Financiero - ASFI, las cuales permiten una adecuada evaluacién de cada uno de los
componentes que deben constituir una estructura de control interno en una organizacién, que son:

Ambiente interno
Evaluacidn de riesgos
Actividades de control
Informacién y comunicacién
Actividades de monitoreo

Dicho anilisis fue, a su vez, efectuado con el objeto de evaluar si la estructura de control interno del
PATRIMONIO AUTONOMO GRANOSOL - BISA ST, administtado por MULTIPLIKA SOCIEDAD DE
TITULARIZACION S.A., en aquellas 4reas criticas, proporciona una seguridad razonable en cuanto al logro de
los siguientes objetivos:

Efectividad y eficiencia de las operaciones
Confiabilidad de la informacién contable
Cumplimiento de las leyes y normas aplicables

Los procedimientos de auditoria aplicados tuvieron como objetivo fundamental obtener evidencia sobre la
razonabilidad de los estados financieros, tomados en su conjunto, que nos permita expresar nuestra opinién
profesional, al 31 de diciembre de 2024, y no asi para verificar el cumplimiento de normas legales vigentes
sobre la gestidn y los sistemas de informacién.

Por todo lo mencionado anteriormente, es importante aclarar que el trabajo realizado no refleja todos los
aspectos que podrian surgir de un trabajo especifico de auditorfa operacional, el cual tendria un mayor alcance
y procedimientos mds detallados.

OBSERVACIONES RESULTANTES DE LA EVALUACION DEL SISTEMA DE CONTROL INTERNO

Como parte de nuestro examen de los estados financieros del PATRIMONIO AUTONOMO GRANOSOL - BISA
ST, administrado por MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A., correspondiente al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2024, hemos evaluado su sistema de control interno, y de este trabajo no han
surgido observaciones y/o recomendaciones sobre aspectos relativos al sistema de control interno vigente
en el PATRIMONIO AUTONOMO GRANOSOL — BISA ST, administrado por MULTIPLIKA SOCIEDAD DE
TITULARIZACION S.A., que requieran ser informadas.

CONCLUSIONES SOBRE LA EFECTIVIDAD DEL CONTROL INTERNO SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

En el marco de la auditoria de los estados financieros del PATRIMONIO AUTONOMO GRANOSOL - BISA ST,
administrado por MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. al 31 de diciembre de 2024, concluimos
que, el sistema de control interno del PATRIMONIO AUTONOMO GRANOSOL - BISA ST, administrado por
MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A., vigente durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2024, que entre otros incluye procedimientos relacionados con los controles en los procesos clave,
prevencién y deteccidn de errores o fraude en reportes contables, las operaciones y la informacién divulgada,
ha funcionado de manera efectiva en todo aspecto significativo.



PATRIMONIO AUTONOMO GRANOSOL - BISA ST,
ADMINISTRADO POR MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

PARTENI - INFORME DE SEGUIMIENTO A LAS OBSERVACIONES E INSTRUCCIONES DE LA AUTORIDAD

DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO - ASFI, ASf COMO LAS OBSERVACIONES Y
RECOMENDACIONES DE LOS ULTIMOS AUDITORES EXTERNOS
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D RESULTADOS DE LA EVALUACION SOBRE EL INCUMPLIMIENTO DEL CODIGO DE CONDUCTA, O LA
INFRACCION GRAVE DE LOS REQUISITOS DE CONDUCTA, EXIGENCIAS LEGALES, NORMATIVAS O
ACUERDOS CONTRACTUALES

En cumplimiento al Articulo 4° de la Seccién 5 del Capitulo I del Titulo II del Libro 7° de la Recopilacién de
Normas para el Mercado de Valores (RNMV) y como resultado de los procedimientos aplicados, en el marco
de la auditoria de los estados financieros del PATRIMONIO AUTONOMO GRANOSOL - BISA ST, administrado
por MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A., al 31 de diciembre de 2024, no hemos tomado
conocimiento de incumplimientos significativos al cédigo de conducta, exigencias legales, de la normativa o
acuerdos contractuales.

Fe e dededcdede ek ko

Este informe ha sido emitido solamente para informacién y uso de los Directores y de los Ejecutivos de
MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A., y de la Asamblea General de Tenedores de Valores de
Titularizacion y para su presentacién a la Direccién de Supervisién de Valores que forma parte de la Autoridad
de Supervisién del Sistema Financiero - ASFI y a la Bolsa Boliviana de Valores S.A., y no deberd ser utilizado
con ningtin otro propdsito, ni por ninguna otra parte.

PricewaterhouseCoopers S.R.L.

+_(Socio)

RPF. N° CAUB-7572
MAT. PROF. N® CAULP-2898
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INFORME DE SEGUIMIENTO A LAS OBSERVACIONES E INSTRUCCIONES DE LA AUTORIDAD DE
SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO - ASFI

17 de abril de 2025

A los Sefiores

Directores y Ejecutivos de

MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
Santa Cruz

De acuerdo con lo establecido en las normas emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
- ASFI contenidas en la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores (RNMV), referidas a auditoria
externa, informamos sobre el seguimiento de las acciones ejecutadas por MULTIPLIKA SOCIEDAD DE
TITULARIZACION S.A. (“la Sociedad Administradora™) al 31 de diciembre de 2024, relacionadas con las
observaciones e instrucciones efectuadas por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero - ASFl en sus
ultimas inspecciones en el Patrimonio Auténomo. Cabe sefialar que aquellas observaciones y
recomendaciones efectuadas por la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero - ASFI, que correspondan
a inspecciones de gestiones anteriores y que fueron superadas por la Sociedad Administradora al 31 de
diciembre de 2023, ya no se incluyen en este informe.

Adicionalmente, la Gerencia de la Sociedad Administradora nos confirmé que durante la gestién 2024 la
Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero - ASFI no ha realizado inspecciones ni ha emitido
instrucciones sobre las operaciones del PATRIMONIO AUTONOMO GRANOSOL - BISA ST, administrado por
MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. y que no existen informes de inspecciones de gestiones
anteriores emitidos por dicha Autoridad con observaciones pendientes de regularizacién al 31 de diciembre
de 2024,

Fe e o R o ok ek

Este informe ha sido emitido solamente para informacién y uso de los Directores y de los Ejecutivos de
MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A., y de la Asamblea General de Tenedores de Valores de
Titularizacién y para su presentacién a la Direccién de Supervisién de Valores que forma parte de la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero - ASFI y a la Bolsa Boliviana de Valores S.A., y no deber4 ser utilizado
con ningun otro propdsito, ni por ninguna otra parte.

PricewaterhouseCoopers S.R.L.

MAT. PROF. N° CAUB-7572
MAT. PROF. N” CAULP-2898

PricewaterhouseCoopers S.R.L. La Paz - Bolivia Pasaje Villegas # 383 Edif. Ana Maria pisos 1, 2 y 3, San Jorge
T: Teléfono (591-2) 2408181, F: (591-2) 211-2752, www.pwe.com/bo



PATRIMONIO AUTONOMO GRANOSOL —BISA ST,
ADMINISTRADOQ POR MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

PARTEII-2 - INFORME SOBRE EL SEGUIMIENTO A LAS OBSERVACIONES Y RECOMENDACIONES DE LOS
ULTIMOS AUDITORES EXTERNOS



pwec

INFORME SOBRE EL SEGUIMIENTO A LAS OBSERVACIONES Y RECOMENDACIONES DE LOS ULTIMOS
AUDITORES EXTERNOS

17 de abril de 2025

A los Sefiores

Directores y Ejecutivos de

MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
Santa Cruz

Como parte de nuestro examen de los estados financieros de PATRIMONIO AUTONOMO GRANOSOL - BISA
ST (“el Patrimonio Auténomo”), administrado por MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. (“la
Sociedad Administradora”), al 31 de diciembre de 2024, hemos realizado el seguimiento del tiltimo informe de
auditorfa externa sobre los estados financieros del Patrimonio Auténomo al 31 de diciembre de 2023. Al
respecto, cabe mencionar que las recomendaciones y observaciones de gestiones anteriores que fueron
informadas por los tiltimos auditores externos como superadas al 31 de diciembre de 2023, no son incluidas en
nuestro informe. Consecuentemente, informamos unicamente sobre aquellas recomendaciones y
observaciones que se mantenian o que no habian sido totalmente superadas a esa fecha y sobre el seguimiento
de las acciones seguidas por la Sociedad Administradora, para su regularizacién y/o implementacién futura.

El contenido de nuestro informe ha sido comentado con la Gerencia de la Sociedad Administradora, y sus opiniones
se incluyen a continuacién de cada recomendacién como Comentaric de la Gerencia de la Sociedad
Administradora.

Para facilitar su lectura, el presente informe ha sido ordenado de la siguiente forma:

RESUMEN SOBRE EL SEGUIMIENTO A LAS RECOMENDACIONES Y COMENTARIOS SOBRE EL SISTEMA DE
CONTROL INTERNO Y DE LOS PROCEDIMIENTOS ADMINISTRATIVO-CONTABLES DE GESTIONES
ANTERIORES

Como resultado del seguimiento, hemos elaborado el siguiente cuadro, cuyo objeto es mostrar la eficiencia en
el cumplimiento de las recomendaciones establecidas en gestiones anteriores por auditoria externa.

Seguimiento a los comentarios y recomendaciones S
sobre el sistema de control interno y procedimientos ¢ Superado Total
administrativo-contables mandene
Comentarios y recomendaciones sobre el sistema de control
interno y procedimientos administrativos - contables al 31 de - 1 1
diciembre de 2023

TOTAL - 1 1

PricewaterhouseCoopers S.R.L. La Paz - Bolivia Pasgje Villegas # 383 Edif. Ana Maria pisos 1, 2 y 3, San Jorge
T: Teléfono (591-2) 2408181, F: (591-2) 211-2752, www.pwe.comibo
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I SEGUIMIENTO A LOS COMENTARIOS Y RECOMENDACIONES SOBRE EL SISTEMA DE CONTROL

INTERNO Y PROCEDIMIENTOS ADMINISTRATIVO-CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

A COMENTARIOS Y RECOMENDACIONES SOBRE EL SISTEMA DE CONTROL INTERNO Y PROCEDIMIENTOS
ADMINISTATIVO-CONTABLES

1 “DEFICIENCIAS EN EL REGISTRO DE CARGOS PAGADOS POR OBLIGACIONES POR EMISIONES DE
TITULARIZACION

Condicién

De la revisién efectuada a la cuenta de gasto “882.02.01.1 Instrumentos Representativos de Deuda”, al 31 de
diciembre de 2022, hemos observado que no se est4 registrando correctamente los intereses por el tiempo, el
importe observado asciende a Bs4.693,00.

El detalle de los casos observados es el siguiente:

Segin Segiin
M suditor( c bilidad Dif .
Marzo 727.638,89 732.331,89 (4.693,00)
Total 727.638,89 732.331,89 (4.693,00)

Criterio
La Resolucién Administrativa SPVS-IV. N°257 emitida el 4 de abril de 2005, en su Articulo Segundo aprueba

el Manual de Cuentas para Patrimonios Auténomos Administrados por Sociedades de Titularizacién, en su
Anexo 2, establece;

Cuenta: 852.02 Cargos Pagados por Obligaciones por emisiones de Titularizacidn

Descripcién. En esta cuenta se registran los cargos pagados y los devengados por pagar en el periodo por
concepto de intereses, originalmente por las Obligaciones por Emisién de Titularizacién.

Débitos. Por los intereses y comisiones pagadas y por los devengados por pagar a la fecha de la informacién,
con crédito a la cuenta de activo o pasivo correspondiente.



mgj

pwec

Por la Actualizacién de Valor a la cotizacién de cierre, de los saldos de esta cuenta con crédito a: Abonos por
Ajustes por Inflacién, Ajustes de Egresos y Actualizacién de Cargos Financieros”.

Causa
Indeterminada.
Efecto

Esta situacién constituye un incumplimiento al Manual de Cuentas y origina que el saldo de la cuenta no se
encuentre adecuadamente expuesto.

Recomendacién

Recomendamos realizar el adecuado calculo de los intereses, que permita realizar el correcto reconocimiento
contable para cada periodo que corresponde.”

Seguimiento al 31 de diciembre de 2024

La observacién fue superada. La Sociedad Administradora revisé los calculos y realizd los ajustes contables
correspondientes. De nuestro recileulo al 31 diciembre de 2024, no hemos identificado diferencias en la
contabilizacién de cargos pagados por obligaciones por emisiones de Titularizacién.

Fhekkdkdkkddkd

Este informe ha sido emitido solamente para informacién y uso de los Directores y de los Ejecutivos de
MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A., y de la Asamblea General de Tenedores de Valores de
Titularizacién y para su presentacién a la Direccién de Supervisién de Valores que forma parte de la Autoridad
de Supervisién del Sistema Financiero ~ ASFI y a la Bolsa Boliviana de Valores S.A., y no deber4 ser utilizado
con ningin otro propésito, ni por ninguna otra parte.

PricewaterhouseCoopers S.R.L.

- _(Socio)
Gonfalo #riscain Bernini
. PROF. N° CAUB-7572
MAT. PROF. N° CAULP-2898
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INFORME ESPECIAL SOBRE CUMPLIMIENTO DE LA PROPUESTA TECNICA
17 de abril de 2025

A los Sefiores

Directores y Ejecutivos de

MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
Santa Cruz

De acuerdo con lo establecido en la normativa emitida por la Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero - ASFI, contenida en la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores (RNMV), referidas a
auditoria externa, debemos informar sobre el cumplimiento a la propuesta de servicios profesionales de
auditoria externa.

Como resultado de nuestro trabajo de auditoria al 31 de diciembre de 2024, formulamos los siguientes
comentarios:

1 Fecha de inicio de la auditoria

El inicio del trabajo de auditoria estuvo de acuerdo con la propuesta de servicios profesionales
PwC/2996/2023 de fecha 4 de octubre de 2023, habiéndose confirmado la aceptacidn de la propuesta por
parte de BISA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. (Actualmente MULTIPLIKA SOCIEDAD DE
TITULARIZACION S.A.) a través de la firma del contrato privado de prestacién de servicios profesionales de
auditoria externa de fecha 4 de octubre de 2023 y la adenda de fecha 9 de febrero de 2024, El trabajo de
auditoria se dividio en tres visitas: de movilizacién (Planificacién), de construccién de evidencia (Ejecucion)
y de finalizacién y emision de informes.

2 Alcance y enfoque de auditorfa

Nuestro trabajo fue efectuado con el alcance requerido por la Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero - ASFI en el Libro 7° Titulo II, Capitulo I “Reglamento para la Realizacién del Trabajo de Auditoria
Externa” de la Recopilacidén de Normas para el Mercado de Valores (RNMV).

El enfoque de auditoria fue realizado de acuerdo con lo establecido en la propuesta de servicios profesionales
PwC/2996/2023 de fecha 4 de octubre de 2023, habiéndose confirmado la aceptacién de la propuesta por
parte de la Sociedad Administradora a través de la firma del contrato privado de prestacién de servicios
profesionales de auditoria externa de fecha 4 de octubre de 2023 y la adenda de fecha 9 de febrero de 2024,
caracterizado principalmente por un enfoque basado en riesgo.

Hemos documentado nuestro enfoque en los siguientes papeles de trabajo:

Vista de la Referencia en
Seccién de la Base Nombre programa de trabajo la base de
Base de Datos datos
Navegador Actividades de | Procedimientos iniciales:
planificacién * Evaluacién de A&C y Carta de encargo, 1000-1000

* Requisitos éticos, incluida la independencia. 1000-~1200

PricewaterhouseCoopers S.R.L. La Paz - Bolivia Pasaje Villegas # 383 Edif. Ana Maria pisos 1, 2 y 3, San Jorge
T: Teléfono (591-2) 2408181, F: (591-2) 211-2752, www.pwe.com/bo
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Referencia en
va L2 Seccién de la Base Nombre programa de trabajo la base de
ase de Datos datos
Navegador Actividades de | Valoracién de riesgos, desarrollar la estrategia y plan de
planificacién auditoria;
* Valoracién del riesgo de estimaciones contables, 1000 -3550
* Valoraci6n del riesgo de fraude, 1000-2100
* Otros procedimientos de valoracion de riesgo. 1000-2200
* Determinar la estrategia y el plan de auditorfa. 1000 -3200
* Determinar el alcance y realizar la valoracién de | 1000-5000
riesgos inherertes,

Metodologfa para: i) la evaluacién del sistema de control interno; i) determinacién del riesgo de auditoria,
de las dreas de riesgo; y iii) de la materialidad (célculo del nivel de materialidad)

El sistema de control interno fue evaluado de acuerdo con nuestras herramientas internas de acuerdo con lo
establecido en la propuesta de servicios profesionales PwC/2996/2023 de fecha 4 de octubre de 2023,
habiéndose confirmado la aceptacién de la propuesta por parte de la Sociedad Administradora a través de la

firma del contrato privado de prestacién de servicios profesionales de auditorfa externa de fecha 4 de octubre
de 2023 y la adenda de fecha 9 de febrero de 2024,

Hemos documentado nuestra evaluacién del sistema de control interno en los siguientes papeles de trabajo:

Referencia en
Batitgedgﬁos Seccifn de la Base Nombre programa de trabajo la 3::33 de
Navegador Actividades de | Valoracién de riesgos, desarrollar la estrategia y plan de 1000 -
planificacién auditorifa: 3020/3040
* Comprender y evaluar los componentes de control interno. | /3060/3080
* Comprender la entidad y su entorno y el marco de | 1000-2000
informacién financiera aplicable.
* Entendimiento de journal entries. 1000 -6930
* Comprender y evaluar la complejidad del ambiente de TI. 1000 - 3600
* Determinar la estrategia y el plan de auditoria. 1000 - 3200

Los riesgos de auditoria fueron identificados en la etapa de movilizacién, como resultado del andlisis del
negocio del Patrimonio Auténomo tal como se menciona en la propuesta de servicios profesionales
PwC/2996/2023 de fecha 4 de octubre de 2023, habiéndose confirmado la aceptacidn de la propuesta por
parte de la Sociedad Administradora a través de la firma del contrato privado de prestacién de servicios
profesionales de auditorfa externa de fecha 4 de octubre de 2023 y la adenda de fecha 9 de febrero de 2024.

Hemos documentado la evaluacién de los riesgos de auditoria en los siguientes papeles de trabajo:

Vista de la Base . . Referenciaen la
de Datos Secci6n de la Base Nombre programa de trabajo base de datos
Navegador Riesgos de auditoria Riesgos a nivel de estados financieros.
Estado de situacién patrimonial
Riesgos a nivel de los distintos rubros del estado de Riesgos de
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. . ia enla
th:ed;jlilogase Seccidn de la Base Nombre programa de trabajo R.;ﬁi:e::;;x;s

situacion  patrimonial  (disponibilidades, activos | auditoria (Vista
titularizados a corto y largo plazo, cuentas pendientes todas las
de pago diversas a largo plazo, obligaciones financieras pruebas)
a corto y largo plazo, resultados acumulados, etc.).
Estado de ganancias y pérdidas Riesgos de
Riesgos a nivel de los distintos rubros del estado de | auditoria {Vista
ganancias y pérdidas (ingresos operativos, cargos tadas las
operativos, cargos financieros, etc.). pruebas)
Metodoldgicos
Vulneracién de controles por parte de la gerencia. Riesgos de
Empresa en marcha. auditorfa (Vista
Partes relacionadas. todas las
Leyes y regulaciones, pruebas)
Reconocimiento de ingresos.

Para establecer el nivel de significatividad aceptable de manera global para los estados financieros en su
conjunto, de acuerdo con la metodologia de PricewaterhouseCoopers que se encuentra descrita en nuestra
Propuesta de servicios profesionales con cite PwC/2996/2023 de fecha 4 de octubre de 2023, habiéndose
confirmado la aceptacién de la propuesta por parte de la Saciedad Administradora a través de la firma del
contrato privado de prestacién de servicios profesionales de auditorfa externa de fecha 4 de octubre de 2023
y la adenda de fecha 9 de febrero de 2024. Nos basamos en nuestro conocimiento acumulado de Patrimonios
Autdénomos, y en el criterio profesional, considerando las circunstancias del Patrimonio Auténomo. La
materialidad determinada fue informada formalmente a la Gerencia de la Sociedad Administradora, siendo
el pardmetro utilizado al 31 de diciembre de 2024 el 1% del total de los activos,

Hemos documentado nuestro cileulo de la materialidad en los siguientes papeles de trabajo:

M d;;:ol:ase de Seccién de la Base Nombre programa de trabajo Rﬁ:i?g:‘:;nosla
Navegador Materialidad Materialidad Materialidad
Navegador Actividades de | Valoracién de riesgos, desarrollar la

planificacién estrategia y plan de auditorfa:
* Determinar la estrategia y el plan de 1000- 3200
auditorfa.
Navegador Actividades de | Evaluar el impacto de la revisién de la 9000 - 4000
finalizacién materialidad

Procedimientos especificos y criterios para la determinacién de las “cuestiones clave de auditorfa”

Hemos incluido en el “Informe de Auditorfa emitido por un auditor independiente” del Patrimonio Auténomo
al 31 de diciembre de 2024, Ia cuestién clave de la auditorfa que, seguin nuestro juicio profesional, ha sido de
mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2024. Dicha cuestién clave de la auditoria, ha sido identificada y comunicada ala Gerencia de
la Sociedad Administradora, conforme con los lineamientos establecidos en la Norma Internacional de
Auditoria, NIA 701 “Comunicacién de las cuestiones clave de la auditoria en el Informe de auditoria emitido
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por un Auditor independiente”, el articulo 3, de la Seccién 5, Capitulo I, Titulo I, del Libro 7 de la
Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores de la ASFI, y de acuerdo con la propuesta de servicios
profesionales PwC/2996/2023 de fecha 4 de octubre de 2023, habiéndose confirmado la aceptacion de la
propuesta por parte de la Sociedad Administradora a través de 1a firma del contrato privado de prestacién de

servicios profesionales de auditoria externa de fecha 4 de octubre de 2023 ¥ la adenda de fecha 9 de febrero
de 2024.

Hemos documentado nuestro trabajo en relacién con este tema en el siguiente papel de trabajo:

Vistadela Referencia
Base de Seccitn de la Base Nombre programa de trabajo adicionalen la
Datos base de datos
Navegador Actividades de Finalizacién de 1a planificaci6n:
planificacién * Comunicaciones de la planificacién 1000-4000
Navegador Actividades de Actualizacibn de la evaluacién preliminar y
finalizacién procedimientos de finalizacién:
* Determinar y comunicar las cuestiones clave de la 9000 -4650
auditoria
5 Procedimientos especificos para la evaluaci6n de las cuentas de los Estados Financieros

Los procedimientos para la verificacién de las cuentas de: activo, pasivo, patrimonio neto, ingresos, gastos y
cuentas de orden, estuvieron enfocados para efectuar pruebas analiticas y de detalle para complementar
nuestra verificacién. Los procedimientos efectuados estuvieron de acuerdo con la propuesta de servicios
profesionales PwC/2996/2023 de fecha 4 de octubre de 2023, habiéndose confirmado la aceptacion de la
propuesta por parte de la Sociedad Administradora a través de la firma del contrato privado de prestacion de
servicios profesionales de auditoria externa de fecha 4 de octubre de 2023 y la adenda de fecha 9 de febrero
de 2024.

Hemos documentado nuestra verificacién de las cuentas de activo, pasivo, patrimonio neto, ingresos, gastos y
cuentas de orden en los siguientes papeles de trabajo:

Vistadela . . Referenciaen la
Base de Datos Secri6n de la Base Nombre del programa de trabajo Base de Datos
Navegador Todas las pruebas Estado de sitvacién patrimonial

Disponibilidades 3000
Activos titularizados a corto plazo 3010
Activos titularizados a largo plazo 3010
Obligaciones financieras a corto plazo 4060
Obligaciones financieras a largo plazo 4061
Patrimonio neto 5000
Estado de ganancias y pérdidas
Ingresos operativos
Cargos operativos 6000
Cargos Financieros 6171
6340
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Las referencias que se detallan en el cuadro anterior corresponden a algunas referencias citadas de manera

enunciativa y no limitativa, todos los papeles de trabajo se encuentran documentados en la base de datos y
legajos de papeles externos.

6 Procedimiento sobre la evaluacién sobre el cumplimiento del contrato de declaracién unilateral de cesién
irrevocable.

En la parte V del informe a los estados financieros al 31 de diciembre de 2024, se presenta el “Informe sobre
el cumplimiento del contrato de declaracién unilateral de cesién irrevocable”, en este informe se detallan los
procedimientos para la verificacién del cumplimiento del contrato de declaracién unilateral de cesidn
irrevocable, estos estuvieron de acuerdo con la propuesta de servicios profesionales PwC/2996/2023 de
fecha 4 de octubre de 2023, habiéndose confirmado la aceptacion de la propuesta por parte de la Sociedad
Administradora a través de la firma del contrato privado de prestacién de servicios profesionales de auditoria
externa de fecha 4 de octubre de 2023 y la adenda de fecha 9 de febrero de 2024.

7 Procedimiento sobre la evaluacién sobre de los criterios de valoracién de los portafolios de inversién del
Patrimonio Auténomo, en concordancia con la normativa emitida por ASFI

En la parte VI del informe a los estados financieros al 31 de diciembre de 2024, se presenta el “Informe sobre
la valoracién de los portafolios de inversién”, en este informe se detallan los procedimientos para la
valoracién de los portafolios de inversién, estos estuvieron de acuerds con la propuesta de servicios
profesionales PwC/2996/2023 de fecha 4 de octubre de 2023, habiéndose confirmado la aceptacién de la
propuesta por parte de la Sociedad Administradora a través de la firma del contrato privado de prestacién de

servicios profesionales de auditoria externa de fecha 4 de octubre de 2023 y la adenda de fecha 9 de febrero
de 2024.

8 Integrantes del equipo de auditoria: i) experiencia general y en entidades financieras; ii) profesién y nivel
profesional; iii) tiempo que lleva auditando en PWC; iv) cargo y responsabilidades y v) afios en la recurrencia
de la Sociedad Administradora

El equipo de trabajo que efectud la auditoria estuvo de acuerdo con la propuesta de servicios profesionales
con cite PwC/2996/2023 de fecha 4 de octubre de 2023, habiéndose confirmado la aceptacion de la
propuesta por parte de la Sociedad Administradora a través de la firma del contrate privado de prestacion de
servicios profesionales de auditorfa externa de fecha 4 de octubre de 2023 y la adenda de fecha 9 de febrero
de 2024. Los integrantes del equipo de trabajo designado son personal permanente de la Firma y tienen una
amplia experiencia en auditorfas de entidades financieras, y ademds han participado en trabajos similares a
los requeridos en otras entidades financieras, publicas y privadas, grandes y pequefias.

9 Carga de horas de los integrantes del equipo de auditoria

Se cumplié con las horas estimadas para la realizacién del trabajo, de acuerdo con la estimacién de tiempos
incluida en la propuesta de servicios profesionales con cite PwC/2996/2023 de fecha 4 de octubre de 2023,
habiéndose confirmado la aceptacién de la propuesta por parte de la Sociedad Administradora a través de la
firma del contrato privade de prestacién de servicios profesionales de auditoria externa de fecha 4 de octubre
de 2023 y la adenda de fecha 9 de febrero de 2024.
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Compromiso de no reemplazar al Socio y responsables del equipo de auditorfa

Se presentd el compromiso de no reemplazar al Socio y responsables del equipo de auditorfa, mediante
nuestra propuesta de servicios profesionales PwC/2996/2023 de fecha 4 de octubre de 2023, habiéndose
confirmado la aceptacién de la propuesta por parte de la Sociedad Administradora a través de la firma del
contrato privado de prestacién de servicios profesionales de auditoria externa de fecha 4 de octubre de 2023
y la adenda de fecha 9 de febrero de 2024,

Procedimientos de control de calidad, revisién y supervisién del trabajo de auditoria

Los procedimientos de control de calidad, revisién y supervisién del trabajo de auditoria del Patrimonio
Auténomo, fueron efectuados de acuerdo con la propuesta de servicios profesionales con cite
PwC/2996/2023 de fecha 4 de octubre de 2023, habiéndose confirmado la aceptacién de la propuesta por
parte de la Sociedad Administradora a través de la firma del contrato privado de prestacién de servicios
profesionales de auditorfa externa de fecha 4 de octubre de 2023 ¥ la adenda de fecha 9 de febrero de 2024.

Informes a emitir por los auditores externos

Los informes fueron emitidos de acuerdo con la propuesta de servicios profesionales PwC/2996/2023 de
fecha 4 de octubre de 2023, habiéndose confirmado la aceptacién de la propuesta por parte de la Sociedad
Administradora a través de la firma del contrato privado de prestacién de servicios profesionales de auditoria
externa de fecha 4 de octubre de 2023 y la adenda de fecha 9 de febrero de 2024.

Plazo de entrega de informes de auditorfa

Los plazos de entrega de informes de auditoria fueron cumplidos de acuerdo con la propuesta de servicios
profesionales con cite PwC/2996/2023 de fecha 4 de octubre de 2023, la cual ha sido confirmada con la
Sociedad Administradora a través de la firma del contrato privado de prestacién de servicios profesionales de
auditorfa externa de fecha 4 de octubre de 2023 y 1a adenda de fecha 9 de febrero de 2024.

Sanciones por incumplimiento

Los plazos de entrega de informes de auditorfa fueron cumplidos de acuerdo con la propuesta de servicios
profesionales con cite PwC/2996/2023 de fecha 4 de octubre de 2023, la cual ha sido confirmada con la
Sociedad Administradora a través de la firma del contrato privado de prestacidn de servicios profesionales de
auditorfa externa de fecha 4 de octubre de 2023 y la adenda de fecha 9 de febrero de 2024., en este sentido
no fue necesario la aplicacién de sanciones por incumplimiento.

Participacién en reuniones de trabajo, con la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero - ASFI y/o
Directores, Gerentes, Comité de Auditorfa y/o Auditores Internos

La participacién en reuniones de trabajo con funcionarios de la Sociedad Administradora (incluyendo el
Auditor Interno) y presentaciones al Comité de Auditorfa fueron realizadas de acuerdo con la propuesta de
servicios profesionales PwC/2996/2023 de fecha 4 de octubre de 2023, habiéndose confirmado la aceptacién
de la propuesta por parte de la Sociedad Administradora a través de la firma del contrato privado de
prestacion de servicios profesionales de auditorfa externa de fecha 4 de octubre de 2023 y la adenda de fecha
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9 de febrero de 2024.No se requirié de ninguna reunién con la Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero - ASFI.

Informar al Comité de Auditoria, Directorio y la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero — ASFI,
segin sea aplicable, sobre irregularidades, errores o hechos significativos que pongan en riesgo las
inversiones de clientes, participantes o inversionistas, la situacién de liquidez del Patrimonio Auténomo u
otro aspecto afectando de manera adversa en la opini6n a emitirse o el cumplimiento de sus obligaciones con
terceros.

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024, no hemos tomado conocimiento de
irregularidades, errores o hechos significativos que pongan en riesgo las inversiones de clientes, participantes
o inversionistas, la situacién de liquidez del Patrimonio Auténomo u otro aspecto que afecte de manera
adversa en la opinién a emitirse o el cumplimiento de sus obligaciones con terceros, y que deban ser
informadas al Comité de Auditoria, Directorio y a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI.

Desarrollo del trabajo de auditorfa conforme con lo establecido en el "Reglamento para la Realizacién del
Trabajo de Auditoria Externa” de ASFI, as{ como con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas
vigentes en Bolivia, Normas Internacionales de Auditorfa (ISA - International Standards on Auditing, por sus
siglas en inglés), el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y la Norma Internacional de
Gestién de Calidad (ISQM 1 - International Standard on Quality Management 1, por sus siglas en inglés),
vigente a partir del 15 de diciembre de 2022,

Nuestra auditoria fue realizada conforme con lo establecido en el "Reglamento para la Realizacién del
Trabajo de Auditoria Externa” de ASFI, as{ como con las Normas de Auditorfa Generalmente Aceptadas
vigentes en Bolivia, Normas Internacionales de Auditorfa (ISA - International Standards on Auditing, por sus
siglas en inglés), el Cddigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés)} y la Norma Internacional de
Gestion de Calidad (ISQM 1 - International Standard on Quality Management 1, por sus siglas en
inglés), vigente a partir del 15 de diciembre de 2022; y en conformidad con lo establecido en ia propuesta de
servicios profesionales PwC/2996/2023 de fecha 4 de octubre de 2023, habiéndose confirmado la aceptacion
de la propuesta por parte de la Sociedad Administradora a través de la firma del contrato privado de

prestacién de servicios profesionales de auditorfa externa de fecha 4 de octubre de 2023 y la adenda de fecha
9 de febrero de 2024.

Equipo de auditorfa conformado por profesionales incluidos en la “Tarjeta de Registro de las Empresas de
Auditoria Externa” inscrita en el RMV, excepto en los casos de encargados, principiantes o ayudantes

Los miembros del equipo de auditorfa, que incluyen a los Socios, Socio revisor de calidad, Gerente, se
encuentran registrados en la “Tarjeta de Registro de las Empresas de Auditorfa Externa” inscrita en el RMV,
excepto en los casos de encargados, principiantes o ayudantes.

Compromiso de la Firma de no mantener en mora el pago de las obligaciones

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 y hasta la fecha de este informe, nuestra Firma no
ha mantenido en mora el pago de sus obligaciones con la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero -

ASFI ni tampoco ha sido sujeta a una sancién de prohibicién temporal para la realizacién de trabajos de
auditorfa.
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Este informe ha sido emitido solamente para informacién y uso de los Directores y de los Ejecutivos de
MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A., y de la Asamblea General de Tenedores de Valores de
Titularizacion y para su presentacién a la Direccién de Supervisién de Valores que forma parte de la
Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero — ASFI, y a la Bolsa Boliviana de Valores S.A., y no debera
ser utilizado con ningtin otro propdsito, ni por ninguna otra parte.

PricewaterhouseCoopers S.R.L.

/] - __(Socio)
gﬁalfﬂscam Bernini
. PROF. N° CAUB-7572

MAT. PROF. N” CAULP-2898
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INFORME SOBRE EL CUMPLIMIENTO DEL CONTRATO DE DECLARACION UNILATERAL DE CESION
IRREVOCABLE

17 de abril de 2025

A los Sefiores

Directores y Ejecutivos de

MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION $.A.
Santa Cruz

1 Hemos examinado el estado de situacién patrimonial del PATRIMONIO AUTONOMO GRANOSOL - BISA ST
(“el Patrimonio Auténome”), administrado por MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. (“la
Sociedad Administradora”), al 31 de diciembre de 2024, y los correspondientes estados de ganancias y
pérdidas, de evolucién del patrimonio neto y de flujo de efectivo, por el ejercicio terminado en esa fecha, sobre
los cuales hemos emitido nuestra opinién profesional en fecha 28 de febrero de 2025, que se incluye en la
Parte I de este informe.

2 Efectuamos nuestro examen de acuerdo con Normas de Auditorfa Generalmente Aceptadas en Bolivia,
aplicables a auditorfas de cumplimiento y las normas emitidas por la Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero - ASFI, contenidas en la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores (RNMV), Libro 7° -
Titulo II - Capitulo I “Reglamento para la Realizacidn del Trabajo de Auditoria Externa”, referidas a auditoria
externa. Dichas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditorfa para obtener razonable
seguridad respecto a si los estados financieros estan libres de presentaciones incorrectas significativas.

3 El cumplimiento del “Contrato de Cesién Irrevocable de Derechos sobre Flujos de Ventas Futuras” y sus
adendas, del PATRIMONIO AUTONOMO GRANOSOL — BISA ST, administrado por MULTIPLIKA SOCIEDAD
DE TITULARIZACION §.A., es responsabilidad de la Gerencia de la Sociedad de Administradora.

4 Como resultado de los procedimientos de auditoria aplicados y las pruebas selectivas que efectuamos sobre
los estados financieros del PATRIMONIC AUTONOMO GRANOSOL - BISA ST, administrado por
MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A., al 31 de diciembre de 2024, no hemos detectado
situaciones significativas en nuestras muestras, en las cuales la Sociedad Administradora hubiera incumplido
con los aspectos financiero-contables establecidos en el Contrato de Cesién Irrevocable de Derechos sobre
Flujos de Ventas Futuras y sus adendas.

5 Este informe ha sido emitido solamente para informacién y uso de los Directores y de los Ejecutivos de
MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A., v de la Asamblea General de Tenedores de Valores de
Titularizacion y para su presentacion a la Direccién de Supervisién de Valores que forma parte de la Autoridad de
Supervisién del Sistema Financiero - ASFI y a la Bolsa Boliviana de Valores S.A., y no debers ser utilizado con
ningiin otro propdsito, ni por ninguna otra parte.

PricewaterhouseCoopers S.R.L.

Mmg (Socio)

Gonz c];giscain Bernini
MAY. PROF. N° CAUB-7572
MAT. PROF. N° CAULP-2898

PricewaterhouseCoopers S.R.L. La Paz - Bolivia Pasaje Villegas # 383 Edif. Ana Maria pisos 1, 2 y 3, San Jorge
T: Teléfono (591-2) 2408181, F: (591-2) 211-2752, www.pwe.com/bo
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PARTE VI - INFORME SOBRE LA VALORACION DE LOS PORTAFOLIOS DE INVERSION



j

pwec

INFORME SOBRE LA VALORACION DE LOS PORTAFOLIOS DE INVERSION
17 de abril de 2025

A los Sefiores

Directores y Ejecutivos de

MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
Santa Cruz

1 Hemos examinado el estado de situacién patrimonial del PATRIMONIO AUTONOMO GRANOSOL — BISA ST
(“el Patrimonio Auténomo”), administrado por MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. (“la
Sociedad Administradora”) al 31 de diciembre de 2024, y los correspondientes estados de ganancias y pérdidas,
de evolucién del patrimonio neto y de flujo de efectivo, sobre los cuales hemos emitido nuestra opinion
profesional en fecha 28 de febrero de 2025 que se incluye en la Parte I de este informe.

2 Efectuamos nuestro examen de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia (NAGA)
y normas emitidas por la Direccién de Supervisién de Valores que forma parte de la Autoridad de Supervisién
del Sistema Financiero — ASFI, referidas a auditoria externa. Esas normas requieren que planifiquemos y
ejecutemos la auditoria para obtener razonable seguridad respecto a si los estados financieros estn libres de
presentaciones incorrectas significativas.

3 La valoracién del portafolio de inversién, que debe realizarse en funcién al Texto Ordenado de la Metodologia
de Valoracidn, aprobado mediante Resolucién ASFI N° 390/2012 de fecha 9 de agosto de 2012 y sus
modificaciones posteriores, es responsabilidad de la Gerencia de la Sociedad Administradora.

4 Como resultado de los procedimientos de auditoria aplicados y las pruebas selectivas que efectuamos, sobre el
portafolio de inversiones del PATRIMONIO AUTONOMO GRANOSOL - BISA ST administrado por
MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A., al 31 de diciembre de 2024, no hemos detectado
situaciones significativas en nuestras muestras, en las cuales la Sociedad Administradora hubiera incumplido
con la valoracién del portafolio de inversiones de acuerdo con el Texto Ordenado de la Metodologia de
Valoracién, aprobado mediante Resolucién ASFI N° 390/2012 de fecha 9 de agosto de 2012 y sus
modificaciones posteriores.

5 Este informe ha sido emitido sclamente para informacién y uso de los Directores y de los Ejecutivos de
MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A., y de la Asamblea General de Tenedores de Valores de
Titularizacion y para su presentacién a la Direccién de Supervisién de Valores que forma parte de la Autoridad
de Supervisién del Sistema Financiero — ASFI y a la Bolsa Boliviana de Valares S.A., y no debera ser utilizado
con ningun otro propadsito, ni por ninguna otra parte.

PricewaterhouseCoopers S.R.L.

MAJ. PROF. N° CAUB-7572
MAT. PROF. N° CAULP-2898

PricewaterhouseCoopers S.R.L. La Paz - Bolivia Pasaje Villegas # 383 Edif. Ana Maria pisos 1, 2y 3, San Jorge
T:(591-2) 2408181, F: (591-2) 211.2752, www.pwe.com/bo



	09b325879685efeba48b0351b7e3447be51b8a6a6f4683194b12ff9a725c09a2.pdf
	09b325879685efeba48b0351b7e3447be51b8a6a6f4683194b12ff9a725c09a2.pdf
	09b325879685efeba48b0351b7e3447be51b8a6a6f4683194b12ff9a725c09a2.pdf
	09b325879685efeba48b0351b7e3447be51b8a6a6f4683194b12ff9a725c09a2.pdf
	09b325879685efeba48b0351b7e3447be51b8a6a6f4683194b12ff9a725c09a2.pdf
	09b325879685efeba48b0351b7e3447be51b8a6a6f4683194b12ff9a725c09a2.pdf
	09b325879685efeba48b0351b7e3447be51b8a6a6f4683194b12ff9a725c09a2.pdf

